
  استشارة حول تدعو الجهات المهتمة لإبداء ملاحظاتها  هيئة تنظيم الاتصالات
 تكلفة رأس المال الخاص بشرآة بتلكو

 
أصدرت هيئة تنظيم الاتصالات ورقة استشارية حول تكلفة رأس           -2005  أغسطس 30المنامة

ترة الملاحظات التي      بعد ف آخطوة ثانية  وتأتي هذه الورقة الاستشارية   . المال الخاص بشرآة بتلكو    
 ، حيث تم تضمين الملاحظات المستلمة       حول الموضوع نفسه  بدأتها الهيئة في شهر أبريل الماضي    

  . في الورقة الاستشارية    آنذاك
 

 لتمويل وترآز الاستشارة على التكاليف المعقولة التي قد تتكبدها شرآة بتلكو لزيادة رأس المال       
تقوم الهيئة بدورها بأخذها في الاعتبار عند الموافقة على              ، والذي س مجال عملها   استثماراتها في    

 . التي تفرضها بتلكو على المشغلين الآخرين لاستخدام البنية التحتية الخاصة ببتلكو             الأسعار
 

 بعد  التي تقوم فيها الهيئة بمراجعة تكاليف رأس المال الخاصة ببتلكو         المرة الثانيةتعتبر هذه 
 نصت على أن   والتي 2003ث تمت المراجعة الأولى في أغسطس       ، حي تحرير قطاع الاتصالات     

 من خلال إصدار الورقة    تتم مراجعة تكلفة رأس المال خلال سنتين ، وهذا ما تقوم به الهيئة الآن      
 .الاستشارية

 
نحن ندرك تماماً    : " أندرياس أفاغوستي بتصريح قال فيه       .وقد أدلى المدير العام للهيئة السيد أ    

 في سوق محررة حديثاً بالنسبة لشرآة بتلكو من حيث       للشرآة رأس المال    أهمية مراجعة  
الاستثمارات الحالية في الشبكات المتطورة، وآذلك أيضاً بالنسبة للمشغلين الجدد الذين           

وعليه فإن الهيئة تهدف من خلال هذه    . البنية التحتية لبتلكو مقابل أسعار معينة    سيستخدمون
لتنافسية على المدى الطويل وذلك عن طريق الموازنة بين الحاجة                 المراجعة إلى تطور السوق ا      

لتمكين المشغلين الجدد من المنافسة بشكل عادل و الأخذ بالاعتبار مصلحة والتزامات بتلكو          
 . "آمشغل يتمتع بقوة سوقية مؤثرة 

 
 آآخر موعد لاستلام الملاحظات ، ويمكن الاطلاع       2005 سبتمبر 27يوم وقد حددت الهيئة  

من خلال موقع الحالية والقرار السابق حول تكلفة رأس مال شرآة بتلكو         على ورقة الاستشارة  
آما ستصدر الهيئة قرارها النهائي في هذا الخصوص           .  bh.org.tra.wwwالهيئة الالكتروني   

 .بعد الاطلاع على الملاحظات المستلمة     
 
 
 

 :ملاحظات للمحررین 
 
  معلومات عن هيئة تنظيم الاتصالات     -1
 

 بإصدار قانون   2002 لسنة 48تأسست هيئة تنظيم الاتصالات بموجب المرسوم بقانون رقم      
الاتصالات، وهي هيئة مستقلة وتشمل واجباتها وصلاحياتها، من بين أمور أخرى، حماية           



الفعالة والعادلة بين المشغلين الحاليين والجدد         مصالح المشترآين والمستخدمين وتعزيز المنافسة   
ويمكن الإطلاع على المزيد من المعلومات بخصوص هيئة تنظيم    . الذين يمنحون التصاريح

 bh.org.tra.www: الاتصالات عبر الموقع  
 

غبين، أو تقديم نسخة بطريقة     للراخطة عملها  كما يسر الهيئة أن تقدم أوراقاً مطبوعة من   
برايل أو مطبوعة بأحرف كبيرة للافراد الذين يعانون من صعوبات في النظر،  وذلك      

 .17520044بالاتصال بالهيئة على هاتف    
 
 
  ما المقصود بتكلفة رأس المال ؟-2

بة   هو العائد المطلوب لتحقيق الربح من أي عملية تمويل رأسمالية، وتمثل تكلفة رأس المال نس                   
. العائد الذي ستتسلمه الشرآة في حال أنها استثمرت أموالها في مكان آخر وبنفس درجة المخاطر            

 في    الموظف العائد على رأس المال      تحقيق   وتسعى الشرآات التجارية في الأوضاع العادية إلى           
 . استثمارات أخرى للشرآة بحيث يكون مساوياً للتكلفة المستمرة لرأس المال ذاته           

 
  

  أهمية تكلفة رأس المال ؟ ما-3
في   تضمن تكلفة رأس المال أن يتم تعويض المستثمرين في الشرآة بشكل يتناسب مع مخاطرتهم                   

ومتى آان العائد على هذا الاستثمار أآبر من تكلفة رأس المال فإنه         . تمويل رأس مال الشرآة  
 السوق، والتي لا تصب في        يعتبر ربحاً أآبر من المعقول والذي يتصل غالباً بحالات الاحتكار في              

وبالمقابل فإن العائد المنخفض على تكلفة رأس المال سوف يقلص من          . مصلحة المستهلكين  
 . الشرآة في الحصول على التمويل المطلوب لمشاريع التطوير المستقبلية            إمكانات 

 
  ما المقصود بالقوة السوقية المؤثرة ؟ -4

من سوق معينة مشغلاً ذي قوة سوقية مؤثرة        أو أآثر   % 25يعتبر أي مشغل يحصل على نسبة     
 .وتقوم الهيئة بدراسة و تحديد هذا الأمر من فترة لأخرى     . في تلك السوق   

 
 


